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TPD 플랫폼 점검 

 TPD 플랫폼 확보로 신규 시장 진출 

지난 10 월초 동사는 이피디바이오테라퓨틱스(이하 EPD 바이오)를 흡수합병 하여 TPD 

플랫폼을 확보, TPD 시장으로 진출하며 신규 성장동력을 갖추었다. EPD 바이오는 기존의 

PROTAC 기술의 단점을 보완한 bioPROTAC 플랫폼을 기반으로 신약을 개발하는 

기업이다. EPD 바이오의 EPDeg™ bioPROTAC 플랫폼은 Nanobody(Target binder)와 

Modified E3 Protein 을 fusion 시킨 형태이다. 기존의 PROTAC 은 Small molecule 로 

세포막을 투과한 반면, bioPROTAC 은 LNP 를 기반으로 세포막을 투과해 발현시키는 

방식이다. PROTAC 과 표적 단백질을 제거하는 기전은 동일하다. 그러나 bioPROTAC 은 

① Nanobody 를 Target binder 로 활용함으로써 Small molecule 로는 결합이 불가능한 

Binding pocket 이 없는 POI(Protein of Interest)도 Target 하여 분해가 가능하며, ② 

Linker 가 필요하지 않아 시간과 비용 측면에서 효율적인 약물개발이 가능하다. 또한 ③ 

E3 Proteins 에 결합 가능한 Ligands 를 찾을 필요가 없어 현존하는 모든 E3 Proteins 를 

활용할 수 있다는 강점을 갖는다. 

bioPROTAC 플랫폼 기반 주요 파이프라인 

① GX-BP1 은 SOX2 를 Target 하는 bioPROTAC 플랫폼 기반 파이프라인으로 

NSCLC-LUSC(Lung Squamous-Cell Carcinoma, 폐 편평상피 세포암) 적응증으로 개발 

중이다. LUSC 는 NLCLC 환자 중 약 30%의 유병률을 보이는 것으로 파악되며, 2023 년 

$19.8bil 규모에서 2033 년 $66.2bil 규모로 성장할 것으로 예상되는 여전히 Unmet 

needs 가 높은 질환이다. SOX2 는 가장 Undruggable 한 target 으로 현재까지 

Degradation 할 수 있는 약물이 없는 상황이다. 동사는 bioPROTAC 을 mRNA-LNP 

형태로 제작하여 In vivo 효능평가 한 결과, 동일 전달농도에서 siRNA(경쟁약물) 대비 

mRNA-LNP 의 우월한 SOX2 분해능을 확인했다. 2H25~1H26 IND 신청 및 임상 1 상 

진입이 예상된다. 초기 단계에서 기술수출이 이루어지고 있는 TPD 시장 상황을 고려할 

때 GX-BP1 역시 초기 단계이지만 빠른 기술수출 가능성이 높다고 판단한다. 

② GX-BP2 는 STAT3 를 Target 하는 아토피 피부염 치료제로 개발 중이다. 현재 

아토피 시장의 최강자는 IL-4α에 결합해 IL4/IL13 Signal 을 억제하는 기전의 

듀피젠트(성분명: Dupilumab)인데, 현재 미국의 Kymera Therapeutics 는 STAT6 를 

Target 하는 TPD 약물 ‘KT-621’을 통해 해당 시장을 타겟하고 있다. STAT6 는 IL4/IL13 

pathway 의 전사인자(Transcription factor)로 저분자화합물로는 Target 이 어려운 

물질이다. KT-621 은 이를 분해하는 TPD 약물로 현재 듀피젠트 이상의 효능을 기대하고 

있다. GX-BP2 가 Target 하는 STAT3 의 경우 IL4/IL13 pathway 외에도 아시아인에게 

상대적으로 많이 발현되는 것으로 알려진 IL22, IL31 의 signal 또한 차단한다. 따라서 

GX-BP2 는 KT-621 이상의 효능을 기대하고 있으며, 2025 년 in-vivo 로 PoC 입증, 

2026 년 IND 제출을 계획하고 있다. 
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투자의견 Not Rated 

목표주가 - 원 

현재주가 6,050 원 

Upside - % 

Company Info  

주요주주 (%) 

한독 외 1 인 13.3 

Stock Info  

기준일 2024년 11월 28일 

산업분류 코스닥 기타서비스 

KOSDAQ(pt) 694.39 

시가총액 (억원) 2,755 

발행주식수 (천주) 45,540 

외국인 지분율 (%) 3.6 

52주 고가 (원) 10,330 

      저가 (원) 5,650 

60일 일평균거래대금 (십억원) 8.4 
 

 

주가 추이  

 

주가상승률 (%) 1M 6M 12M 

절대주가 -24.8 -14.4 -41.8 

상대주가 -19.8 4.9 -31.6 
 

 

 구분(억원, %, 배) 2019  2020  2021  2022  2023  

 매출액 113  185  368  161  44  

 영업이익 -445  -392  -194  -337  -412  

 영업이익률 -394.0  -211.2  -52.6  -208.7  -931.7  

 지배순이익 -165  276  -480  -560  -669  

 PER - 111.4  - - - 

 PBR 5.0  5.7  2.8  2.1  1.4  

 ROE -5.3  6.6  -9.2  -14.2  -23.5  
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Figure 2. GX-BP1 SOX2 degradation 데이터 

 
(Source: 제넥신, IV Research) 

 

Figure 1. PROTAC vs bioPROTAC (EPDeg™) 비교 

 
(Source: 제넥신, IV Research) 

Figure 3. GX-BP1 Cell growth Inhibition (In Vitro)  Figure 4. 항암 효능 (Tumor Volume, In vivo) 

 

 

 
(Source: 제넥신, IV Research)  (Source: 제넥신, IV Research) 
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Figure 5. LUSC(폐편평상피세포암)는 SOX2 증폭된 대표적인 암종 

 
(Source: 제넥신, IV Research) 

 

 

Figure 7. STAT6 Degrader(KT-621) 기전 

 
(Source: Kymera Therapeutics, IV Research) 

 

Figure 6. Kymera Therapeutics 파이프라인 현황 

 
(Source: Kymera Therapeutics, IV Research) 
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Figure 8. 제넥신 파이프라인 현황 

 
(Source: 제넥신, IV Research) 
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▶ Compliance Notice 

。동 자료는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었으며, 본 작성자는 기재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있음을 확인합니다. 

。당사는 보고서 작성일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

。본 자료는 기관투자가 또는 제 3 자에게 사전에 제공된 사실이 없습니다. 

。당사는 지난 6 개월간 해당회사의 유가증권의 발행업무를 수행한 사실이 없습니다. 

。본 자료는 당사의 투자의사결정을 위한 정보제공을 목적으로 작성되었으며, 작성된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 기반으로 한 

것이나 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 그러므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바라며, 어떠한 경우에도 본 자료는 

투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

。본 자료의 모든 저작권은 당사에 있으며, 무단복제, 변형 및 배포될 수 없습니다. 
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